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Conjuntura
Mercado — Julho

Percepgao de risco para
cesta de paises

emergentes

CDS 5 anos
Variagdo em junho -6,94% [
-8,35% GG
-11,87% I
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B 2.37% México BBB (113 bps)

0,01% Chile A (57 bps)

Peru BBB (71 bps)

Colémbia BB+ (180 bps)

Brasil BB (150 bps)

Curva de juros locais
Variagao em
julho

Fonte: Bloomberg
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Em julho, indicadores
mistos de inflagdo e
emprego nos EUA
aumentaram as
expectativas por cortes
de juros pelo FED. As
Treasuries recuaram e 0s
prémios de risco de
emergentes passaram por
uma correcao das altas do
més anterior.

Em julho, a curva
apresentou perda de
inclinagao, com oS
vértices mais  curtos
reagindo as expectativas
de pressdes inflacionarias
do cenario local.
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Leiloes Realizados
Julho

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

Data do Leilio LTN 24 LTN 48 LTN 72 NTN-F10 NTM-BS MNTMN-B 40
meses meses meses anos anos* anos®

ANBIMA 31/12/21  11,59% 10,73% 10,83% 5,08%  543%

ANBIMA 30/12/22  12,83% 12,71% 12,66% 6,15%  6,18%

ANBIMA 28/12/23  971%  993% 10,36%  5,22%  549%

AMBIMA 28/06/24 11,70% 1223% 1251% 12 30% B,51% B,50%

04/07/24 11,61% 12,03% 12,22% 12,01%

09/07/24 6,42%  B£,37%

11/07/24 11,35% 11,69% 11,88% 11,66%

18/07/24 11,61% 1198% 12,17% 12,03%

23/07/24 B,37% B5,35%

25/07/24 11,94% 12,23% 12,36% 12,13%

ANBIMA 31/07/24  1187% 1207% 12,16% 1192% 637%  6,26%

*Ac taxas das MTHN-B referem-se a rentabilidade real.
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As taxas de emissao da
DPMFi encerraram o
més com perda de
inclinagao, refletindo
principalmente as
expectativas em
relacico a  politica
monetaria global.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Julho/2024

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

EmissOes
DPF 139.597,8
DPMFi 139.519,7 99,9%
Prefixado 22.550,9 16,2%
indice de Precos 18.056,4 12,9%
Taxa Flutuante 98.832,7 70,8%
Cambio 79,6 0,1%
DPFe 78,1 0,1%
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Em julho, as emissdes da
DPF somaram RS 139,60
bilhGes e os resgates,

RS 131,94 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 98,83 bilhdes de titulos
flutuantes, RS 22,55
bilhdes de prefixados e

RS 18,06 bilhdes de indice
de precos.

Em julho, destaque para o
vencimento de RS 92,11
bilh6es da LTN e o
pagamento de cupom da
NTN-F de RS 22,83 bilhdes.

Emissao Liquida da DPF em
julho: RS 7,65 bilhdes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Estoque da DPF

Dez/23

Jun/24

Jul/24 Varia¢ao

mensal

(R$ bi) I,Drefixado 1.729,6 1.602,1 1.522,9 21% -79,3
Anexo 2.4 Indicede Precos 19405 2.061,7 2.090,7  29% 29,0
Taxa Flutuante 2.586,0 3.091,7 3.209,4 45% 117,7
Cambio 264,2 3124 316,7 4% 4,3
DPMFi 6.268,9 6.754,2 6.822,0 96% 67,8
DPFe 251,5 313,6 317,6 4% 4,0
000 619,4
480
£ 360 435,2
2 240 Principais fatores de
190 . variacao da DPF
Julho/2024
0 27 642 718 (RS bi)
Jul/24 Acumulado no Ano Anexo 2.9

M Emissdo Liquida

Juros Apropriados

Variagao DPF

nnnnnnnnnnnnnn
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Estoque DPF: RS 7,14
trilhdes. Aumento de

RS 71,83 bilhdes (1,02%)
em relacao a junho.

O grupo Flutuante
ampliou o seu estoque em
RS 117,75 bilhdes (3,81%)
em relacao a junho.

Queda de RS 79,26 bilhdes
(-4,95%) do estoque de
Prefixados devido ao seu
resgate liquido em julho.

Em 2024, o estoque da
DPF aumentou RS 619,35
bilhoes, 9,50% superior ao
estoque final de 2023.
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Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
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Perfil de Vencimentos da DPF ressia kg 78 R
Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 7

Prazo Médio
Anexo 3.7

Vencimentos da DPF
Anexo 3.1
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Perfil de Vencimentos da DPF: Redugao da participagao dos vencimentos até 12 meses para 20,62%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 4,03 anos em julho.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
o 12
Custo médio do 10
estoquedaDPFeTaxa 7 |
Selicacumuladosem & )
12 meses 4
Anexo 4.2 e Site Bacen
2
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CECERR22C TS ESERR2ACT AL TTESE XD
Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2022 2023 Jun/24 Jul/24
Custo médio das CME CME CME Taxa Média Variagao Média CME
emissdes em oferta de Emissao do Indexador
publica da DPMFi DPMFi 121 11,62 11,00 10,90
acumulado em LTN 123 11,38 10,52 10,6 ; 10,57
12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3 NTN-F 11,9 11,36 10,87 11,0 - 10,98
NTN-B 9,8 9,28 10,74 5,8 4,7 10,82
LFT 13,3 13,04 11,26 0,2 10,9 11,03
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
11,10% em junho para
11,35% a.a. em julho.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: crescimento
para 10,77% a.a. em julho.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de
21,53% em junho para
25,51% a.a. em julho.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: queda para 10,90%
a.a.
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

1.950 12 A reserva de liquidez
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Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)

Anexo 1.5

Estoque
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

6,6
58
5,0
4,2
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jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

Emissoes

128.231

dez/23

M Prefixados

143.193

Resgates ——Emissao Liquida

145.388

jun/24

M Indexados a Inflagao

| Selic

jul/24

e Total
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Vendas no més de
RS 6,43 bilhdes e
resgates de RS 5,43
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,01 bilhdes em julho.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (38,94%)

Estoque: RS 145,39
bilhoes, aumento de
1,53% em relagao a junho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
51,49% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Operacdes até RS 5 mil
responderam por 80,05%
das compras do TD.

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Julho/2024
Anexo 1.5 — Balango do TD

335.657 novos investidores
cadastrados no TD em
julho.

1a5 mil
25%

N2 total de investidores
cadastrados: 29,30 milhoes
(aumento de 17,16% nos
ultimos 12 meses).

28.963 29.299

Reducgao de 3.043
26.919 investidores ativos no TD
22.483 em julho.
16.299 _ _ ]
N2 de investidores ativos:
9.201 2,66 milhdes (variacao de
135-626 ) 0 s
1 1261.833° NGmero de 16,02% nos ultimos 12
276 329 378 454 624 81 2 .66 ) . meses)
77 90 98 129 234 402 -'5_6135 a Investidores (mil) g
“@ N e o« o o o o . Anexo 3.1 - Balango do TD
P i i B P i \—I H o o N o o~ N
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M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos REtonioimensales RMD
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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagcao em julho

12,5%
12,0%
11,5%
11,0%
10,5%

10,0%

Brasil BB (151 bps) B o117%
Colémbia BB+ (181 bps) B osix
México BBB (114 bps) l 0,54%
Peru BBB (72 bps) -4,30% _

Chile A (50 bps) -12,39% [N

Curva de juros locais
Variagao em
agosto
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Fonte: Bloomberg
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Em agosto, a
intensificacao das
expectativas de cortes
de juros nos EUA
causaram fechamento
adicional das Treasuries.
No entanto, a elevacao
dos juros basicos no
Japao trouxe
volatilidade aos ativos
globais.

Em agosto, a curva de
juros continuou a perder
inclinagao, frente a
expectativa de cortes de
juros no exterior.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



2024
PAFE




) § TesouroNACIONAL

TESOURO NACIONAL ALTERA LIMITES DE REFERENCIA DO PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO 2024

Indicadores

Estoque (RS bilhdes)
DPF
Composicdo (% da DPF)
Prefixados
indices de Precos
Taxa Flutuante
Cambio
Estrutura de vencimentos
% Vincendo em 12 meses

Prazo Médio (anos)

6.520,3

26,5
29,8
39,7

4,1

20,1
4,0

Limites originais 2024

Minimo

7.000,0

24,0
27,0
40,0

3,0

17,0
3,8

Maximo

7.400,0

28,0
31,0
44,0

7,0

21,0
4,2

Limites revisados 2024

Minimo

7.000,0

22,0
25,0
43,0

3,0

17,0
3,8

Maximo

7.400,0

26,0
29,0
47,0

7,0

21,0
4,2

Fonte: STN/MF.

As LFT trazem ganhos para o prazo médio da divida. Além disso, houve manuteng¢do de um colchdo de liquidez (caixa) acima

do nivel prudencial ao longo do periodo.

Os novos limites visam evitar pressbes adicionais sobre a formagdo dos pregos dos titulos e contribuir para o bom
funcionamento do mercado de titulos publicos.
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